—— RECHT UND KAPITALMARKT

Mittwoch, 22. Juli 2009

Steuerliche Aspekte der Schuldenrestrukturierung

Bilanzbereinigung auch ohne aufwendige Einholung verbindlicher Auskiinfte auf der Grundlage des Sanierungserlasses moglich

Von Hans-Jochen Otto
und Thomas M. Hofacker*)

Borsen-Zeitung, 22.7.2009
Bedingt durch das gegenwartige
wirtschaftliche Umfeld weisen viele
Unternehmen, nicht zuletzt Portfo-
liounternehmen von Private-Equity-
Fonds, einen im Verhaltnis zum (ge-
sunkenen) operativen Ergebnis
(Ebitda) inakzeptabel hohen Betrag
an Nettofinanzverbindlichkeiten
aus. Ist hierdurch die Fahigkeit zum
Schuldendienst nicht nur voriiberge-
hend beeintréichtigt, sind oftmals die
kreditgebenden Banken gegen ent-
sprechende Ablosezahlungen der Ge-
sellschaft oder des Gesellschafters
dazu bereit, einen als nicht mehr
werthaltig eingestuften Teil ihrer
Forderungen aufzugeben.

Aus Sicht der Bank

Aus Sicht der Bank ist es wirt-
schaftlich gleichgiiltig, ob sie gegen
Riickfithrung eines Teils ihrer Forde-
rungen auf einen weiteren Teil ver-
zichtet oder ob sie ihre Forderungen
unter Gewédhrung eines Abschlags
auf den Nennwert verdulert. Der
Verzicht wiirde jedoch zu einem
grundsétzlich steuerpflichtigen Er-
trag auf Unternehmensebene fiih-
ren, wobei die hieraus folgende Steu-
erbelastung von etwa 30 % den bilan-
ziellen Entlastungseffekt konterka-
rieren und wegen der gesetzlichen
Mindestbesteuerung von 40% der
Ertrage auch bei vorhandenen Ver-
lustvortrdgen eine unter Umstanden
lebensbedrohliche Liquiditatsbelas-
tung auslésen wiirde. Zwar besteht
prinzipiell die Moglichkeit der Aner-
kennung des verzichtsbedingten Er-
trags als steuerfreier Sanierungsge-
winn im Sinne des Sanierungserlas-
ses des Bundesfinanzministeriums.
Die Zeit, welche fiir die Einholung
verbindlicher Auskiinfte der zustin-
digen Finanzbehorden benotigt
wird, steht jedoch nicht in allen Fal-
len zur Verfiigung, insbesondere

weil fiir Gewerbesteuerzwecke Aus-
kiinfte sémtlicher Betriebsstatten-Ge-
meinden erforderlich sind. Auch
geht selbst bei Anwendung des Sa-
nierungserlasses ein bestehender
Verlustvortrag bis zur Hohe des ver-
zichtsbedingten Ertrags verloren.

Der Forderungserwerb zum Dis-
count-Preis durch einen gegenwérti-
gen oder kiinftigen Gesellschafter
vermeidet die mit einem Bankenver-
zicht verbundenen Ertragseffekte,
fithrt aber noch nicht zur angestreb-
ten bilanziellen Entlastung des
Schuldnerunternehmens. Ein an-
schlieender Verzicht oder eine Ein-
bringung der Forderung durch den
Gesellschafter ware zwar grundsétz-
lich als steuerneutrale Einlage zu be-
handeln. Seit einer umstrittenen Ent-
scheidung des Groflen Senats des
Bundesfinanzhofs (BFH) von 1997
ist im Fall des Verzichts auf eine
nicht voll werthaltige Gesellschafter-
forderung die Einlage jedoch nicht
mehr mit dem Nennwert der wegfal-
lenden Verbindlichkeit anzusetzen,
sondern lediglich mit dem niedrige-
ren Verkehrswert der Gesellschafter-
forderung. Damit entstiinde in Hohe
des nicht werthaltigen Teils der For-
derungen ein steuerpflichtiger Ge-
winn auf Unternehmensebene.

Uber eine Vorratsgesellschaft

Méglich wire, dass der Gesell-
schafter die Kreditforderungen nicht
unmittelbar, sondern lediglich mit-
telbar iiber eine eigens hierfiir bereit-
gestellte Vorratsgesellschaft erwirbt
und dann die Anteile an dieser steu-
erneutral im Wege der verdeckten
Einlage oder mittels Sachkapitaler-
hoéhung einbringt. Damit wiirden die
Kreditverbindlichkeiten zwar nicht
beseitigt, jedoch zu Verbindlichkei-
ten gegeniiber der eigenen Tochter
umqualifiziert und koénnten in der
Konzernbilanz weitgehend neutrali-
siert werden. Jedoch bliebe das
steuerliche Gewinnrealisierungsri-
siko auch dabei latent erhalten und

wiirde virulent, sobald eine Bilanzbe-
reinigung auch in Einzelbilanzen
von Mutter und Tochter anstiinde.
Eine vom BFH anerkannte Mog-
lichkeit, die Unternehmensbilanz
steuerneutral um die Kreditverbind-
lichkeiten zu bereinigen, besteht in
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der Schuldiibernahme durch den Ge-
sellschafter. Stellt der die Schuld-
iibernahme erklarende Gesellschaf-
ter von vornherein klar, dass er kei-
nerlei Rickgriffsforderungen gegen
die Gesellschaft geltend macht, ent-
steht eine Gesellschafterforderung,
auf die verzichtet werden konnte,
gar nicht erst, sodass sich die Frage
der Werthaltigkeit nicht stellt. Ver-
fiigt der Gesellschafter iiber ausrei-
chende Bonitét, hat die Gesellschaft
in Hohe des Nennwerts ihrer Kredit-
verbindlichkeiten einen Freistel-

lungsanspruch zu aktivieren, der
steuerlich ergebnisneutral als Gesell-
schaftereinlage zu erfassen ist. Nach
Genehmigung der  Schuldiiber-
nahme durch den Glaubiger kann
das Schuldnerunternehmen die Ver-
bindlichkeit und den Freistellungsan-
spruch erfolgsneutral ausbuchen.

Der Weg liber Tochter

Hat der Gesellschafter vor Erkla-
rung der Schuldiibernahme mit der
Bank eine Vereinbarung getroffen,
welche die Méglichkeit des Forde-
rungskaufs und dessen Konditionen
absichert, konnten anschlieffend die
Schuldiibernahme und danach der
Forderungskauf jeweils tiber Toch-
ter des Gesellschafters erfolgen. Da-
bei muss die die Schuld {iberneh-
mende Gesellschaft (U) eine Beteili-
gung an dem Schuldnerunterneh-
men halten (z.B. mittels Erwerb
vom Gesellschafter). Ist die als For-
derungskaufer agierende Tochter
(K) ihrerseits Gesellschafter von U
und hat Letztere ihren Sitz in einer
Steuerjurisdiktion, in der der Forde-
rungsverzicht des Gesellschafters
stets mit dem Nennwert ihrer Ver-
bindlichkeit bewertet wird, konnen
Forderungen und Verbindlichkeiten
auch auf Ebene von U mittels Forde-
rungsverzicht von K steuerneutral
aufgelost werden. Bei K wiederum
ware die damit getétigte Gesellschaf-
tereinlage in U grundsatzlich mit
den dem Verkehrswert entsprechen-
den Anschaffungskosten des Forde-
rungserwerbs und so erfolgsneutral
anzusetzen.

Belauft sich der mit der Bank ver-
handelte Abschlag auf den Forde-
rungsnennwert auf maximal 50%
(hier angenommen: 40%), kédme
auch in Betracht, dass der Gesell-
schafter, statt das gesamte, zur Dis-
position stehende Forderungspaket
von 100 zum Kaufpreis von 60 zu er-
werben, zunichst einen Teilbetrag
von 40 unter Abstandnahme von
Riickgriffsanspriichen ablost und

nur die verbleibenden Forderungen
der Bank im Nennwert von 60 zum
Preis von 20 erwirbt. Wird anschlie-
Bend die Restverbindlichkeit des
Schuldners wiederum von einer an-
deren, zum Beispiel im Ausland an-
sdssigen Tochter des Gesellschafters
iibernommen, ldge die Ubernahme
einer Verbindlichkeit vor, die aus
Glaubigersicht werthaltig ist. So stel-
len sich Rechtsfragen, die sich aus
der BFH-Rechtsprechung ergeben,
von vornherein nicht. Ein spaterer
Forderungsverzicht des Gesellschaf-
ters gegeniiber der schuldiiberneh-
menden Tochter sollte zumindest
nach dem Wortlaut der anwendba-
ren steuerlichen Bewertungsvor-
schriften — bei inlandischer Steuer-
pflicht des Gesellschafters — zur Be-
wertung der hiermit verbundenen
verdeckten Einlage nur mit dem Be-
trag der Forderungsanschaffungskos-
ten von 20 und nicht mit dem hohe-
ren Verkehrswert von 60 fiihren, so-
fern zwischen Anschaffung und Ver-
zicht nicht mehr als drei Jahre lie-
gen. Damit wiére der Forderungsver-
zicht auch auf Gesellschafterebene
steuerneutral.

Letztlich wird es immer auf die im
Einzelfall mafgeblichen Sachver-
halte ankommen. Es spricht jedoch
einiges dafiir, dass die bei einer Viel-
zahl deutscher Unternehmen drin-
gend erforderlichen Bilanzbereini-
gungen vielfach auch dann steuer-
neutral moéglich sein sollten, wenn
die zeitaufwendige und mit Rechts-
unsicherheiten behaftete Prozedur
der Einholung verbindlicher Aus-
kiinfte auf der Grundlage des Sanie-
rungserlasses nicht in Betracht
kommt. Ein Abwarten auf ein erhoff-
tes Tatigwerden des Gesetzgebers
zur Verbesserung der sanierungs-
feindlichen steuerlichen Rahmenbe-
dingungen konnte sich erst recht als
verlorene Zeit herausstellen.
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